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MARCO MACROECONOMICO

MULTIANUAL 2010-2012

OBJETIVOS ECONOMICOS Y SOCIALES DE LA ADMINISTRACION 2006-2011.
La meta o uno de los objetivos mas importantes que el estado tiene es la reduccién de la pobreza en
un 30% hasta el 2011 lo cual es importante para garantizar el desarrollo econdmico.
A pesar de la crisis internacional y como resultado de la confianza de los empresarios inversionistas
se continuaran ejecutando importantes proyectos de inversion en el Peru. Por otra parte la inversiéon
publica como la de los gobiernos centrales, gobiernos regionales , gobiernos locales esta
incrementando en porcentajes altos lo que garantiza el crecimiento sostenible reduciendo las brechas
de infraestructura en diverso sectores, todo esto impactara favorablemente en la reduccién de la
pobreza, cabe recalcar q la deuda publica externa también se ha venido reduciendo continuamente,
este notable desarrollo econémico ha generado un mayor empleo urbano a nivel nacional por lo que
se ha venido logrando la creacion de mas puestos de trabajo y asi reduciendo la tasa de desempleo a
nivel nacional.

FUNDAMENTOS DE LA POLITICA FISCAL Y EL ENDEUDAMIENTO PUBLICO

La economia peruana a ido experimentando un largo periodo de crecimiento econémico causando un
impacto en la recaudacién tributaria que permitieron pasar de continuos déficit a superavit fiscales a
consecuencia de esto se redujo la deuda publica, del PBl y se incremento el ahorro en el Fondo de
Estabilizacidn Fiscal todo esta siendo destinado al PEE.
La caida de la crisis econédmica a nivel internacional esta afectando a la demanda externa asi mismo
alo que son las cotizaciones de nuestros principales productos de exportacién. Desde finales del 2008
se puede ver la disminucidn en la recaudacion tributaria internacional, también se han registrado
perdidas de los ingresos por una menor recaudacidn por regalias petroleras, regalias mineras y canon

producto de la caida de los precios internacionales del petréleoy demas minerales.

CRISIS FINANCIERA INTERNACIONAL
Se espera una contraccion de la actividad econdmica siendo los paises mas desarrollados mas

afectados mientras que en los paises mas emergentes se estima el crecimiento del PBI, conllevando



esto a la caida de la produccidon industrial en paises especializados a este ambito como son Japédn,
Alemania y EE.UU. quienes han reducido su nivel de producciéon y posponieron sus planes de

inversion afectando al mercado laboral.

EFECTOS DE LA CRISIS EN LA ECONOMIA PERUANA
A raiz de la crisis financiera de los grande paises estdn siendo afectados en un porcentaje alto al de los
menos desarrollados como es el Peru lo que esta provocando que halla poca demanda externa lo
que produce la reduccién o cancelacion de los pedidos de industrias ligados a la actividad exportadora,
también afecta a las exportaciones de servicios al disminuir el flujo de turistas dentro del pais esta

caida afecta a la actividad econdmicay al empleo.

CRISIS EXPORTADORAS Y MERCADOS DE DESTINO
El descenso de las cotizaciones internacionales y la disminucion de la demanda externa han retraido el
valor de las exportaciones.
La crisis internacional ah originado la disminucién del nimero de empresas exportadoras asi mismo
no realizan exportaciones en mayor parte las microempresas luego seguido las pequefias y medianas
empresas.
En menor medida han sufrido efectos de la crisis las medianas empresas suyas exportaciones
constituidas por materia prima han disminuido en cambio las exportaciones de las micro y pequefas
empresas se incrementan.
REMESAS
Los ingresos por remesas ah venido siendo muy importante y creciente debido al gran flujo
migratorio y el crecimiento econdmico a los paises extrafios como son Japén, Alemania, EE.UU. pero
por la caida de empleos producida a raiz de la crisis mundial en los paises migrantes ha golpeado
principalmente a los servicios y la construccién actividades que concentran el empleo migratorio lo que

viene afectado el ingreso de remesas de estos trabajadores hacia sus familias.



PLAN DE ESTIMULO ECONOMICO

Gracias al ahorro Fiscal en el periodo de expansion econdmica nuestro pais posee hoy
financiamientos para implementar un plan de estimulo que contrarreste los efectos de la crisis
internacional sobre el crecimiento econémico, empleo y la inclusién social.
El estado peruano ah implementado medidas cuya finalidad es mantener el crecimiento del producto
y del empleo y continuar reduciendo la pobreza.
En términos comparativos el PEE peruano como porcentaje del PBlI supera a los planes de varios
paises del mundo entre ellos Canada, México, Japon y Brasil.
El PEE tiene como objetivo continuar con el crecimiento econdmico y la creacién de empleos, proteger
alos mas pobres, promover el crecimiento de largo plazo a través de mejoras importantes en la
infraestructura del pais.

IMPACTO DE LA INVERSION PUBLICA EN EL PBI
Se deduce que el impacto de la inversidn publica es mayor a partir del segundo trimestre aumentando
en los demas trimestres. La respuesta del PBI ante un aumento del gasto en inversion en 1% es de 0,12%

y 0,05% en el caso de un aumento del gasto de consumo.

RESPUESTAS DE POLITICA ECONOMICAS EN AMERICA LATINA ANTE LA CRISIS INTERNACIONAL
Los paises de América Latina vienen implementado una serie de medidas de politica econdmica para
hacer frente a la crisis internacional, las acciones de politica de los paises han combinado acciones
monetarias, fiscales, sectoriales y sociales, los Bancos Centrales se han orientado a asegurar la
provision de liquidez y reducir sus tasas de interés.

El énfasis de los programas reencuentra muchas veces en aumentar el gasto de infraestructura mas

gue en reducciones de impuestos.

FONDO DE ESTABILIZACION DE LOS PRECIOS DE LOS COMBUSTIBLES: BALANCE Y PERSPECTIVAS

Este fondo fue creado con el objetivo de atenuar los efectos negativos de la alta del precio

internacional del petrdleo crudo sobre los consumidores del pais.

SILVA LEON DENISSE.



INTRODUCCION

La economia mundial atraviesa una de las mas severas crisis de su historia. Esta caida de la
economia mundial afecta al Peru a través de diferentes canales. Desde agosto del 2008, el precio de las
exportaciones peruanas ha caido en promedio cerca de 30%, a los menores precios se suma una fuerte
contraccion de la demanda por nuestros productos ante la severa caida de la actividad econémica en

nuestros principales socios comerciales.

A pesar del entorno internacional bastante desfavorable, el Perd continuard creciendo y se
mantendra como una de las economias mas dinamicas del mundo y la de mayor crecimiento en la
region. Sin embargo, ante dicho entorno internacional tan adverso y no visto en cerca de siete décadas,
el crecimiento de la economia peruana en el 2009 y 2010 sera menor al registrado en los dos afios
precedentes cuando superd el 9%.

MARCO MACROECONOMICO MULTIANUAL 2010 - 2012
PARA CONTINUAR CON EL CRECIMIENTO, EL EMPLEO Y LA INCLUSION SOCIAL

OBIJETIVOS

Desde el inicio del Gobierno se han establecido metas concretas de politica econémica y social a lograr
para el afio 2011. Estas metas son objetivos que se enmarcan en una cultura de transparencia y
rendicion de cuentas de las autoridades con la sociedad civil, para ello ven conveniente invertir en
sectores como:

» Inversion Privada
» Inversion Publica

FUNDAMENTOS DE LA POLITICA FISCAL Y EL ENDEUDAMIENTO PUBLICO

2.1  POLITICA FISCAL
Durante los ultimos afios, la economia peruana ha experimentado un largo periodo de
crecimiento econdmico, causando un impacto positivo en los niveles de recaudacion tributaria lo
gue aunado a una gestion ordenada del gasto publico

2.2 POLITICA DE ENDEUDAMIENTO
El Gobierno en aras de amenguar los efectos negativos sobre nuestra economia estd optando por
asumir una politica fiscal expansiva, descrita en las secciones 3.1y 4.2, lo cual implica a la vez un
cambio en la politica de deuda publica.

EFECTOS DE LA CRISIS EN LA ECONOMIA PERUANA

LOS CANALES DE TRANSMISION

El nuevo escenario econdmico mundial que emerge del shock de la crisis financiera, originada en
Estados Unidos, se propaga hacia los paises de la regidn a través de cuatro canales de transmision:
demanda externa, precios de commodities, flujos financieros y remesas.



3.1.1 MENOR DEMANDA EXTERNA: La menor demanda de nuestros socios afecta los flujos
comerciales.

3.1.2 REMESAS: Los ingresos por remesas ha sido creciente a consecuencia del incremento del
flujo migratorio y del crecimiento econdmico experimentado por los paises elegidos como
destino. Segun estadisticas del BCRP, los ingresos por remesas totalizaron USS 2 437 millones
en el 2008,

3.1.3 DETERIORO DE LOS PRECIOS DE LOS COMMODITIES: La caida de las cotizaciones de las
materias primas afecta significativamente los precios de nuestros principales productos de
exportacion, especificamente los referentes al sector minero (cobre, zinc, estafio, plomo,
molibdeno, entre otros). La drastica caida en las cotizaciones internacionales afecta
directamente el ingreso de los exportadores y de los sectores vinculados a este sector, como
la manufactura no primaria.

3.1.4 CONTRACCION DE LOS FLUJOS DE CAPITALES: En el contexto de la globalizacién, la
incertidumbre, la percepcién de alto riesgo y la busqueda de seguridad han conducido a
inversionistas y prestamistas internacionales a reducir fuertemente la inversidn extranjera y
los créditos externos al sector privado y publico, especialmente a las economias en
desarrollo, generandose cambios notoriamente desfavorables en los flujos de capitales
externos hacia ellas, materializados en fuertes salidas de capitales de corto plazo, escasez de
los préstamos externos, menores niveles de inversidn extranjera directa, e incluso salidas de
capital por el retiro de los inversionistas extranjeros de los mercados de capitales locales.

3.2 PLAN DE ESTIMULO ECONOMICO (PEE)

3.2.1 OBIJETIVOS: El PEE tiene como objetivos primordiales continuar con el crecimiento econémico
y la creacién de empleo; proteger a los mas pobres; y, promover el crecimiento de largo
plazo

3.2.2 CARACTERISTICAS: El PEE es Temporal pues su aplicacién es por los afios 2009-2010. Asi
también, es Focalizado, ya que esta disefiado para atender prioritariamente a los sectores
mas afectados por la crisis como los exportadores o los despedidos a causa de la crisis.

3.2.3 LINEAS DE ACCION
a. Impulso Fiscal y Mejora en la Eficiencia del Gasto
b. Medidas Financieras y Monetarias
c. Simplificacién Administrativa y Mejoras en Procedimientos

3.2.4 IMPACTO ESPERADO: Segun los estimados del MEF, el multiplicador del gasto publico es de
aproximadamente 1,1. Bajo estos parametros, del 3,5% estimado en crecimiento para el afio
2009 alrededor de 1 punto porcentual seria explicado por el Plan de Estimulo Econdmico.
Asimismo, de los 300 mil empleos que se espera generar durante el afio 2009,

BALANCE MACROECONOMICO DEL ANO 2008

El crecimiento de la economia de EE.UU., el pais mas afectado por la crisis y uno de nuestros principales
socios comerciales fue de 1,1%, en el afio 2008, a pesar de los resultados negativos de 0,5% y 6,3% del
tercer y cuarto trimestre del afo, respectivamente. A lo largo de este periodo, este pais enfrentd la
quiebra de muchas de sus instituciones financieras mas emblematicas27, situacién que obligd al
gobierno norteamericano a intervenir con el fin de evitar el colapso de su sistema financiero.

PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS Y BALANCE DE RIESGO



5.1 PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2009: Se prevé que la inflacién acumulada se ubique dentro del rango

meta establecido por el Banco Central de Reserva. al finalizar el afio 2009, alcanzando 2,2%
acumulado en el afio.

5.2 PERSPECTIVAS DE MEDIANO PLAZO: 2010-2012: El crecimiento econdmico mundial en el periodo

5.3

5.4

2010-2012 alcanzaria una tasa promedio anual de 3,7%40, mostrando notablemente una
recuperacion respecto del crecimiento negativo esperado para el 2009 de 1,3%. Esta perspectiva
se sustenta en la hipotesis de un mejor desempefio de las economias emergentes con China
como una de las economias mas importantes llamadas a sostener el crecimiento mundial, lo que
contrarrestaria los menores niveles de actividad de los paises mas avanzados a consecuencia de la
crisis financiera internacional. Adicionalmente, este resultado se sustentaria en la efectividad de
los planes de estimulo fiscal y de la politica monetaria implementada por parte de las principales
economias del mundo para hacer frente a la crisis.

ANALISIS DE SENSIBILIDAD DE LAS PROYECCIONES: En esta seccidn se estima el impacto de la no
implementacién del plan de estimulo econémico en las principales cuentas de las finanzas
publicas. Ademas, se mide el efecto que se produciria en las cuentas fiscales en caso empeore la
economia internacional.

ANALISIS DE SOSTENIBILIDAD DE LA DEUDA PUBLICA

5.4.1 SOSTENIBILIDAD DE LA DEUDA PUBLICA: El estallido de la crisis financiera internacional ha
conducido al mundo a una de las recesiones mas profundas y sincronizadas del periodo de la
postguerra, llevando a los gobiernos de todo el mundo a adoptar planes de estimulo econémico
para enfrentarla. El Perd no es la excepcion, la politica fiscal expansiva que se viene adoptando a
través del PEE ha significado un cambio de politica de la deuda publica.

5.4.1.1IMETODOLOGIA TRADICIONAL PARA LA SOSTENIBILIDAD FISCAL: Bajo este enfoque, la

sostenibilidad fiscal se alcanza cuando el valor actual de la trayectoria de mediano plazo de los
superavit primarios estimados es igual al nivel de deuda inicial del gobierno. Por esta razén, este
método requiere estimar el resultado primario necesario para hacer frente a los pagos de
intereses de la deuda publica en el mediano plazo, impidiendo que el nivel de deuda como
porcentaje del PBI crezca sostenidamente en el tiempo.

Como se menciond anteriormente, se plantean tres escenarios para el ejercicio de sostenibilidad,
el primero se basa en los supuestos del presente Marco Macroeconémico para los afios 2009-
2012

BALANCE Y PERSPECTIVAS EN POLITICA SOCIAL

6.1 BALANCE SOCIAL

6.1.1 SITUACION LABORAL: INFORMALIDAD, REFORMA LABORAL Y LA LEY MYPE: La informalidad es

uno de los fendmenos econdmicos y sociales que limitan el ritmo de crecimiento de un pais
debido a que genera “enanismo” empresarial, costos laborales y tributarios diferenciados,
desincentiva las inversiones formales y deteriora el capital humano y la calidad de los servicios
publicos.

6.1.1.1 INFORMALIDAD EN EL MERCADO LABORAL EN EL PERU: La informalidad laboral es una

caracteristica principal de las microempresas, donde las relaciones laborales no contractuales y el
uso de mano de obra familiar no remunerada son formas predominantes de relacionarse.

6.1.1.2 ACCESO A LA SEGURIDAD SOCIAL EN SALUD Y PENSIONES: Segun la ENAHO 2008, el 54,1% de

peruanos accede a alglin seguro de salud, el 23,9% a seguros contributivos (EsSalud, seguros
privados y sanidad de fuerzas armadas y policiales) y el 30,5% al Seguro Integral de Salud (SIS),
que es subsidiado por el Estado. Por el lado de las empresas, la cobertura de salud de EsSalud
alcanza sélo al 10% de los trabajadores de microempresas, mientras que en la pequefia empresa



7.

al 33%. En la mediana y gran empresa el 70% de los trabajadores cuenta con seguro social de
salud.

6.1.1.3 REFORMA LABORAL DE LA MYPE: La reforma laboral de la MYPE contempla tres acciones
promocionales para la micro y pequeiia empresa: el régimen laboral especial, el régimen especial
de salud y el sistema de pensiones sociales.

6.1.1.4 EL SISTEMA DE PENSIONES SOCIALES: El Sistema de Pensiones Sociales es de caracter
voluntario para los trabajadores y conductores de la Microempresa no afiliados en otros sistemas
previsionales (AFP y ONP). El aporte del Estado por cada afiliado serd hasta un maximo de cuatro
por ciento (4%) de la Remuneracidon Minima Vital correspondiente, sobre la base de doce (12)
aportaciones al afio. El afiliado podra efectuar voluntariamente aportes mayores al minimo.

6.1.2 EVOLUCION Y LOGROS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES SOCIALES: A esta seccién corresponde
el detalle de la evolucién reciente de los principales indicadores sociales y su impacto en la
calidad de vida de la poblacién, los cuales en los ultimos afios han tenido cambios favorables,
especialmente los vinculados con los niveles de pobreza, tomando como referencia la
informacidn extraida del Censo de Poblacion y Vivienda 2007

6.1.2.1 EVOLUCION DE LA POBREZA Y POBREZA EXTREMA: La tasa de pobreza puede ser considerada
como uno de los indicadores que en los ultimos afios ha respondido mejor al accionar del Estado
y al desenvolvimiento de la economia, marcado por un ritmo de crecimiento que, a febrero de
2009, acumula 92 meses continuos

6.1.2.2 EMPLEO: la variacion mensual ha mostrado una tendencia decreciente en los ultimos meses,
respecto del mismo mes del afio anterior, llegando a ser esta variacion del 2,2% para el mes de
marzo del 2009.

6.2 ESTRATEGIAS PARA LA MEJORA DE LA CALIDAD DEL GASTO PUBLICO: En el plano de la focalizacién,
el propésito ultimo del accionar durante la presente década ha sido el cierre de brechas en la
prestacion de servicios, principalmente en materia de educacidn y de salud y nutricién. La razén que
subyace a este propdsito, que fue evidenciada con el inventario de programas sociales ordenado
por el Decreto Supremo N2 080-2006-PCM radica en que el Estado tiene un serio problema de
identificacidn de sus beneficiarios, que ha llevado a una intervencidn en este segmento con elevado
nivel de desarticulacion y no integracién, teniendo como resultado elevados niveles de filtracion y
de subcobertura, al punto que en determinado momento se tuvo serias dificultades para
determinar si un “nifio(a) X” recibe todas las atenciones (salud, educacién, nutricién, saneamiento,
etc.) que garanticen su normal crecimiento, recibe pocas o no recibe.

6.2.3 NUEVAS FORMAS DE ASIGNACION DE RECURSOS: Con el propésito general de reducir las brechas
en cuanto a la asignacion de recursos, desde el afio 2008 se ha dado inicio a un proceso inédito de
asignacioén de los recursos que identifica a la unidad econdmica mas basica como receptora de los
ingresos fiscales. En el caso de educacion implicd el asignar recursos de manera individual a mas de
42 mil locales educativos (S/. 270 millones en el 2008 y S/. 290 millones en el 2009) y en el caso de
salud a mas de 7 mil establecimientos de salud (S/. 165 millones) y debe préximamente
identificarse las unidades econdmicas basicas en el caso de la infraestructura de riego (S/. 153
millones).

6.2.3.1 EL CASO DEL MANTENIMIENTO DE INSTITUCIONES EDUCATIVAS: Como se menciond
anteriormente, la inversién en infraestructura es de vital importancia dado el impacto en la calidad
de vida de la poblacién. En el caso de la inversidn en infraestructura en educacién el afio 2008 se
inicid con una nueva modalidad de transferencia de recursos, en la cual estos son asignados
directamente al beneficiario, en este caso, las escuelas a nivel nacional.

BALANCE Y PERSPECTIVAS EN DESCENTRALIZACION



7.1 INVERSION PUBLICA DE LOS GOBIERNOS REGIONALES E INDICADORES SOCIALES: En el marco del
proceso de descentralizacion, en el que la transferencia de funciones sectoriales a los Gobiernos
Regionales se viene efectuando a través de Planes Anuales de Transferencia desde el afio 2004, se
ha transferido a la fecha mas del 88% de dichas funciones61, asi como recursos orientados tanto al
gasto de capital como al gasto social.

8. BALANCE Y PERSPECTIVAS DEL SISTEMA TRIBUTARIO

8.1 PERPECTIVAS 2009: Durante el presente ejercicio, la Administracion Tributaria pondra mas énfasis
en su lucha contra la evasién y el contrabando, mejorando y ampliando sus acciones de cobranza,
intensificando sus operativos masivos, ampliando el control a grandes y medianos contribuyentes
no fiscalizados y haciendo ajustes electivos en los sistemas de ampliacidn de base, todo ello sobre
la base de un uso mas efectivo de la informacién interna y externa, y de la reorientacion de sus
recursos hacia un mayor y mejor apoyo a las areas operativas. Dicho énfasis, no significa sin
embargo, desatender las acciones destinadas a seguir brindando mayores facilidades para que los
contribuyentes cumplan con sus obligaciones tributarias.

ROJAS CARBAJAL SAUL.

MARCO MACROECONOMICO MULTIANUAL 2010-2012

La economia mundial esta atravesando una profunda crisis financiera, que si bien tuvo su origen en el
mercado de los Estados Unidos (EE.UU.) Termind extendiéndose rapidamente, generando pérdidas de
rigueza a nivel mundial y aumentos en los niveles de desempleo. En nuestra region las economias mas
grandes se ven afectadas por esta crisis, como son los siguientes paises: Brasil, México y Chile. El Peru es
el Unico pais de la region que espera un crecimiento distinto a cero.

Esta caida de la economia mundial, claro que también afectd al Peru, desde agosto del 2008, el precio
de nuestras exportaciones ha caido en un 30% aproximadamente, las remesas de los peruanos que
residen en el exterior también sufrirdn una disminucién.

A pesar de esta problematica, el Perd continuara creciendo, retomard tasas de crecimiento por encima
del 5%, y de haber mejoras importantes podria llegar al 7% la préxima década.

EL GOBIERNO SE HA ESTABLECIDO METAS DE POLITICA ECONOMICA Y SOCIAL AL LOGRAR PARA EL

ANO 2001

Reducir la pobreza en un 30%, asegurar los recursos que financiaran el Plan de Estimulo Econdémico, ya
gue esto permitird a afrontar las crisis financiera internacional.

>

La Politica Fiscal y el Endeudamiento Publico; se redujo la deuda publica de 45.5% del Producto
Bruto Interno en el afio 2000 a 24% del PBI en el afio 2008, y se incrementd el ahorro en el
Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF). Pero la caida de la actividad econdmica internacional, estd
afectando notoriamente a nuestra economia produciendo una disminucidon de la demanda
externa. Asimismo, la caida de las cotizaciones de nuestros principales productos de
exportaciéon en el mercado internacional, ha tenido como consecuencia que el nivel de
recaudacion tributaria se ve afectado negativamente debido a la menor recaudacién por
impuesto a la renta proveniente del sector minero.

A finales del afio anterior, se pudo percibir los efectos negativos del escenario internacional en
cuanto a la recaudacidn tributaria, lo que hace que las revisiones de las proyecciones de
recaudacion sean menores a los estimados en la elaboracién del Presupuesto Institucional de
Apertura (PIA) del presente afio alrededor del 32% del Producto Bruto Interno.

La crisis financiera internacional

Ha conllevado a una severa caida de la produccion industrial, especificamente en la fabricacién de
bienes de capital en Japdn, Alemania, Estados Unidos y China, obligando a reducir sus niveles de
produccidn, lo cual afecta la situacion del mercado laboral.



EFECTOS DE LA CRISIS EN LA ECONOMIA PERUANA

Segun estadistica del Banco Central de Reserva del Perd, los ingresos por remesas totalizaron 2437
millones en el 2008, registrando un crecimiento de 14,4% respecto al 2007 y su Producto Bruto Interno
paso el 1,3% en el 2000 a 1,9% en el 2008. La encuesta de opinidn publica de receptores de remesas en
Peru, dio a conocer que un 10% de la poblacion adulta recibe remesas del exterior.

DETERIORO DE LOS PRECIOS

La caida de las cotizaciones de las materias primas afecta tremendamente los precios de nuestros
principales productos de exportacion, como es el caso del sector minero (cobre, zinc, estafio, plomo
entre otros).

» Uno de los objetivos primordiales del Plan de Estimulo Econdémico es, continuar con el
crecimiento econdémico y la creacidon del empleo, proteger a los mas pobres; y promover el
crecimiento a largo plazo, también apoyard a los sectores mas afectados de la crisis, como a los
exportadores o los despedidos a causa de la crisis.

» Enel 2008 no se alcanzd la meta de inflacién del Banco Central de Reserva. La inflacién, medida
en términos del indice de precios al consumidor de Lima Metropolitana, fue de 6,7%, cifra que
sobrepasa el limite, ya que el rango es de 1% y 3 %. El alza se debidé a origenes de factor
externo, como las cotizaciones internacionales del trigo, maiz, petréleo y soya que
significativamente se produjo un alza en el precio del pan y del aceite, también de los
combustibles.

» En cuanto a la actividad econdmica el Producto Bruto Interno registré un crecimiento de 9,8%,
explicando por un buen consumo e inversidon privada que impulsaron un incremento de la
demanda interna del 12,3%.

PERSPECTIVAS PARA EL PRESENTE ANO (2009)
Se espera que el Producto Bruto Interno crezca en un 3,5%, con respecto al afio anterior.
» La actividad pesquera alcanzaria un crecimiento de 2,9%.

» El sector mineria e hidrocarburos (17,7%), también el subsector minero —metélica creceria en
un 3,6% por la mayor extraccion de oro ya que este mineral tiene precio muy alto en el
mercado internacional.

» El sector manufacturero se incrementaria en un 2,2%respecto al afio anterior.

» El sector construccidn creceria en un 11,4%, esto se debe a la construccion de nuevos centros
comerciales y a la ejecucion de proyectos de infraestructura. Asimismo, contribuirdn los
programas Mi Vivienda y Techo Propio.

PERSPECTIVAS DE MEDIANO PLAZO 2010-2012
El crecimiento econdmico mundial en estos anos alcanzaria una tasa de 3,7% mostrando notablemente
una recuperacion del crecimiento negativa esperado para el presente afio del 1,3%.
» En cuanto a la actividad econémica el Producto Bruto Interno se incrementard en 5,6%.
Durante estos afios, la demanda interna crecera en un 5,6%, en promedio por afio, la inversion
privada y publica aumentaria en 6,3% y 12,6%y el consumo privado y publico creceria en 4.1% y
3,9%.

PERSPECTIVAS EN POLITICA SOCIAL
En el Plan de Estimulo Econdmico se incide que debe trabajar con mayor eficiencia y eficacia en la
solucidn de los problemas que afecta a importantes estratos de la poblacion peruana.

» En cuanto a la situacion laboral, una de las caracteristicas principales de las micro- empresas es
la informalidad laboral. Segun la Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO) 2008 el 96,7% de
trabajadores de microempresas y el 13,9% de trabajadores de macro empresas, no tiene
contratos formales.



» El 54,1% de peruanos accede a algun seguro de salud, el 23,9% a EsSalud, Seguros privados y
sanidad de fuerzas armadas y policiales.

El 30,5% del Seguro Integral de Salud (SIS), que es subsidiado por el Estado.
La cobertura de salud de EsSalud alcanza sélo el 10% de los trabajadores de la microempresa, mientras
que la pequefia empresa alcanza el 33%. En la gran empresa los trabajadores cuentan con Seguro Social
de Salud (SIS).
» La tasa de pobreza puede ser considerada como uno de los indicadores que ha respondido
mejor al accionar de Estado.
» La SUNAT continta luchando duramente contra el contrabando, que es un delito, a pesar de
que algunas poblaciones les brindan apoyo a dichas actividades ilicitas, especificamente las que
se encuentran en las zonas fronterizas.

Para ello en coordinacién con la policia nacional, el Ministerio Plblico y los Gobiernos Regionales, se ha
implementado un mayor control de las rutas por donde se transporta la mercancia, ademas se reforzara
la interconexién de los puestos aduaneros, la incorporacién de la tecnologia de deteccién por imagenes,
se realizardn acciones de lucha contra el contrabando y la pirateria y por Ultimo se implementaran
controles mediante cédigos de barra y asi poder decomisar cualquier mercaderia ilicita.

VARA LUCAS YADIRA.

MARCO MACROECONOMICO MULTIANUAL 2010 - 2012

1.- Objetivos Econdmicos Sociales de la Administraciéon 2006-2011

El gobierno se establece metas econdmicas para el afio 2001, con el Unico objetivo en la transparencia y
rendicion de cuentas de las autoridades. Una meta importante es la reduccidn de la pobreza el 30% para
el afio 2001 en un mediano plazo con un maximo esfuerzo de los gobiernos.

En los ultimos y una soélida posicidon fiscal que se refleja en los superavit entre 2006 y 2008, que a
permitido asegurar la financiera el PEE.

La inversién privada acumulo $54829 millones de ddlares, desde el 2006 — 2008. La inversidn publica
alcanzo $10395 millones de délares.

La deuda publica externa se ha reducido desde del 28%(2008) hasta el 15,1% a fines del 2008, como
resultado de la estrategia administrativa, esto fortalece el mercado domestico.

La inflacion en lima Metropolitana es de 6,65%, uno de los beneficios es que se ha generado el empleo
urbano a nivel nacional.

2.- Fundamentos de la Politica Fiscal y el Endeudamiento Publico.
a) Politica Fiscal:

La recaudacion tributaria ha causado un impacto positivo como consecuencia se redujo la
deuda publica.

La caida de la actividad econdmica internacional y de los principales productos de exportacion
teniendo como consecuencia la recaudacion tributaria

Desde los fines del aflo 2008, se pueden percibir los efectos negativos internacionales. El
gobierno viene empleando el PEE que cuyo principal objetivo es continuar el crecimiento
econdmico, protege el empleo y reduccién de la pobreza.

b) Politica de Endeudamiento:



Una politica fiscal expansiva implica un cambio en la deuda publica, para este modelo el
gobierno prefinancia los requerimientos de los sectores publicos.

3.- Efectos de la Crisis en la Economia Peruana.

a)

b)

<)

d)

e)

f)

Los Canales de Transmision:
Los canales de transmision son cuatro: demanda externa, precio de commodities, flujos
financieros y remesas.

Menor Demanda Externa:

Afecte los flujos comerciales, esta en funcién al grado de dependencia de los paises. La
dependencia entre Estados Unidos y la Unidn Europea disminuye el proceso de exportacién.

La menor demanda que se refleja en la industrias exportadoras, turismo, esto afecta la
actividad econdmica y al empleo.

Remesas:

A sido el crecimiento del reflejo migratorio y del crecimiento econémico, experimentado por
los pises destino. La caida producida por lo paises receptores de migrantes a golpeado el
servicio y la construccion que afectan las remesas y a las familias.

Deterioro de los Precios de los Commodities:

Los términos han jugado un rol en la evolucién de los siclos econémicos del Peru. La caida de
los precios de las materias primas afecta al sector minero y afecta los ingresos de exportacion y
se hace una disminucién del impuesto de renta.

Contratacion a los Flujos Capitales:
La oportuna implementacion PEE. Y el manejo de la moneda no se han afectado mayormente
de los flujos de capital extranjero.

Plan de Estimulo Econémico.

Debido al periodo de expansién econdmica el pais posee un plan para contrarrestar los efectos
de las crasis actualmente con los fondos de estabilizacion fiscal se tiene un ahorro del 1% PBI.,
con esto incrementa la producciéon PEE. Tiene como objetivo continuar con el crecimiento
econdmico, empleo, proteger a los mas pobres, promover el crecimiento del pais.

BALANCE MACROECONOMICO DEL ANO 2008

El pais mas es Estados Unidos, la perdida de los agentes econdmicos se viop reflejada en los indicadores
microeconomicos.

Esta crisis se manifestd en un retroceso de la demanda externa, asi como la baja en el mercado. La
evolucién de las principales materias primas de alimentos y petréleo en el afio 2008 provocaron fuertes
presiones inflacionarias en todas las regiones del mundo.

a)

b)

Precio y Tipo de Cambio:

Por el loor de las cotizaciones del trigo, maiz, petrdleo, que ejercieron presiones al precio de
alimentos (pan, aceite) y combustible, la inflacién en América latina fue mas alta.

La exportaciones crecieron 13,1% las exportaciones tradicionales aumentaron 10,9% las
exportaciones no tradicionales aumentaron el 19,7% las importaciones alcanzaron un 45,1%
por la adquisicién de mas capital.

Actividad Econémica:
(PBI)Crecimiento de 9,8% por el consumo e inversidn privada de este dinamismo se explica por
el mayor poder adquisitivo de la poblacion dividido al crecimiento del empleo.

*Consumo privado se incrementaria solo en 3,5%
*La inversion privada aumento 5%



c)

*La inversion publica creceria 51,7% impulsado por PEE.

Finanzas Publicas:

El sector no financiero presentara un dificil fiscal 1,8% PBI sustentado por un menor nivel de
ingresos.

Se espera una importante caida del IR proveniente de las empresas producto de la caida de los
precios internacionales.

En espera de una caida de la presion tributaria en 1,5% puntos.

En el gasto del gobierno central se estima un maximo 12,7%

PERSPECTIVA MEDIANO PLAZO 2010 - 2012

a)

b)

c)

d)

Contexto Internacional:

El crecimiento entre 2010 — 2012 alcanzaria una taza promedio anual 3,7% se sustenta por el
mejor desempefio econdmico, emergente con china unas de las economias mas importantes y
también se sustenta por los resultados de los planes de estimulo fiscal y la politica monetaria.
Estados Unidos creceria un promedio de 2,4% en china, Japén y Alemania crecimiento 9,5%;
2%; 0,8%.

En las economias emergentes Rusia e India 2,8%; 6,7%. Se espera que las economias
emergentes desarrollen un crecimiento de 2,3%

Precio y Tipo de Cambio:
La proyeccidn se estima que la inflacion se fluctué como resultado de menores presiones
inflacionarias, el cambio de ddlar se situara 5.3, 32 entre el periodo 2010 — 2012.

Sector Externo:
Se espera el resultado deficitario registrado en la balance en cuenta corriente. Este resultado se
explica por el crecimiento de las exportaciones, el crecimiento de la demanda mundial y la
exportacion de gas natural.

Actividad Econémica:

El producto interno se incrementara en 5,6% por el periodo 2010 — 2012 la demanda interna
crecerd 5,6% mientras que las exportaciones 6,4%  sector primario 5,2% mineria e
hidrocarburos 7,7% sector agropecuario 4,9% actividad pesquera 3,1% sector manufactura
4,7% sector de construccion 6,8%.

e) Finanzas Publicas:
Un resultado negativo 1% PBI durante el periodo 2010 — 2012 se esperara en la presidn
tributaria un crecimiento 15,2% hasta el 2012 PBI, este resultado se debe al crecimiento de
la actividad econédmica mundial y domestica.
Los niveles de inversidn publica se incrementaron debido a:
* Gestion de Proyectos
* Programa Multianual de la Inversiéon Publica.

Se suman también los avances de FONIFREL. Que nacid con el objetivo de asignar los
recursos con criterios de reduccién de la pobreza.

Se espera una integracion de procesos y sistemas administrativos.

En las empresas publicas se presentara un mayor dinamismo de su inversién de los
proyectos de SEDAPAL y el proyecto de modernizacidn de la refineria Talara a cargo de
PETROPERU.

La deuda Publica alcanzara un 24,3% PBI a fines del afio 2012-

ANALISIS DE SENSIBILIDAD DE LA PROYECCIONES.



No implementacién del plan de estimulo econdmico en las principales cuentas de las
finanzas publicas.

ESCENARIO DE BASE (PEE):

Los planes dio un incremento de inversidn publica 51,7%, crecimiento PBI 3,5% para el
2009. El resultado se presenta en lo siguiente:

ESCENARIO 1 (PEE) Y DETERIORO DEL CONTEXTO INTERNACIONAL:
Son los siguientes:

- Una moderacidn gradual de los productos, 2,5% en los siguientes afios.
- Una depreciacion de tipo cambio nominal 4% anual.

- Unadisminucion de precios de importacion y explotacion 5,8%.

- Unshock adverso en los mercados financieros.

ESCENARIO 2 NO INCLUYE EL (PEE).
- Un menor crecimiento del PBI 2,5%.

- Losingresos corrientes caerian significativamente.
El resultado econdmico del sector publico no financiero se reduce 1% 2009.

VARA ROJAS HAROLD.

MARCO MACROECONOMICO MULTIANUAL 2010-2012

Sin lugar a dudas, la situacidn econdmica mundial esta atravesando un dificil periodo, que se ve
incrementado por la globalizacién y sus efectos.

Esta crisis afecta principalmente a economias del primer mundo; pero también muestra su
alcance en el Peru, evidenciandose, por ejemplo, en una fuerte contraccién de la demanda. Aun cuando
el contexto sea bastante desfavorable, se dice que “el Peru continuara creciendo y se mantendra como
una de las economias mas dindmicas del mundo y la de mayor crecimiento en la regién.”

El Ministerio de Economia y Finanzas ha puesto en marcha un Plan de Estimulo Econémico
(PEE), con el fin de amortiguar, de algin modo, el impacto que puede generar el entorno internacional
actual sobre nuestra economia, enfocandose en los sectores mas afectados teniendo como meta la
reduccion de la pobreza hasta 30% para el afio 2011.

La crisis financiera mundial originada en las grandes urbes y que conlleva una severa caida de la
produccion industrial se propaga de manera alarmante hacia los paises de la regidon a través de 4
canales, a continuacion los analizaremos uno a uno.

La demanda externa se ha reducido considerablemente afectando de este modo los flujos
comerciales, estando la magnitud del impacto en funcién del grado de dependencia con los paises
directa o indirectamente afectados por la crisis como Estados Unidos, la Unién Europea y China. En el
caso de Peru la participacion de EEUU y la UE en las exportaciones ha disminuido.

La menor demanda externa se refleja en la reduccion o cancelacion de pedidos a las industrias

ligadas a la actividad exportadora, afectandose también las exportaciones de servicios al disminuir el



flujo de turistas, su gasto y su estadia promedio. La caida en exportaciones afecta el nivel de actividad
econdmica y el empleo, y generando presiones sobre el tipo de cambio.

Al analizar las estadisticas notamos una contraccidon de la demanda externa sobre todo en
exportaciones no tradicionales como textiles y quimicos, en cuanto a las exportaciones no tradicionales
agricolas y pesqueras la reduccion no fue tanta, teniendo como promedio de ellas 13,6.

La importancia de los ingresos por remesas ha sido creciente a consecuencia del incremento del
flujo migratorio y del crecimiento econdmico experimentado por los paises elegidos como destino. Hubo
un incremento paulatino a través de los afios desde 1990 en adelante, viéndose una ligera caida en los
afios 1996, 2002 y 2008. En el 2008 se registré un crecimiento de 14.4% respecto al 2007, pero debido a
la crisis econdmica actual las remesas registran una desaceleracion evidente. Mientras que en primer
trimestre del 2008 su variacién anual fue de 20.1%, en el cuarto trimestre del afio pasado su crecimiento
fue de sélo 2.9%.

También hubo una caida de las cotizaciones de las materias primas afectando principalmente
los precios de nuestros principales producto de exportacidn, especificamente pertenecientes al sector
minero (cobre, zinc, estaio, plomo, entre otros). Esta drastica caida en las cotizaciones internacionales
afecta directamente el ingreso de los exportadores y los sectores vinculados a este sector, implicando
también una disminucién importante del impuesto a la renta.

La crisis financiera ha conducido a reducir fuertemente la inversidn extranjera y los créditos
externos al sector privado y publico, especialmente a las economias en desarrollo, generandose cambios
notoriamente desfavorables en los flujos de capitales externos hacia ellas, materializados en fuertes
salidas de capitales de corto plazo, escasez de los préstamos externos, menores niveles de inversion
extranjera directa, e incluso salidas de capital por el retiro de los inversionistas extranjeros de los
mercados de capitales locales.

Vemos que a finales del cuarto trimestre del 2008, el flujo neto de capitales de corto plazo fue
negativo en USS 2 213 millones, debido a que las empresas bancarias extranjeras retiraron sus
inversiones de corto plazo tanto en soles como en ddlares. La inversidon extranjera directa registré un
valor negativo de USS 1 113 millones en el Ultimo trimestre del 2008. Los préstamos de largo plazo se
redujeron respecto al cuarto trimestre del 2007, aunque aumentaron respecto al trimestre anterior,
ascendiendo a US$ 801 millones.

El gobierno desarrollé el Plan de Estimulo Econdmico, mencionado anteriormente, para
contrarrestar los efectos que la crisis internacional provoca sobre el crecimiento econdmico, empleo y la
inclusion social. Uno de los logros es que la deuda publica se redujo de 47% a fines de los noventas a
24% a fines del afio pasado, también los superavit fiscales permitieron un ahorro de aproximadamente
1.4% del PBI y en el afio 2008 se obtuvo un ahorro de recursos en la fuente de financiamiento Recursos
Ordinarios cercano al 1% del PBI.

El Estado peruano ha implementado ciertas medidas que tienen por finalidad mantener el
crecimiento del producto y del empleo y continuar reduciendo la pobreza. Entre las medidas tomadas

tenemos:



19 Impulso a la Actividad Econdmica a través del Fondo de Estabilizacién de Precios de Combustibles,
comprando a las MYPES, planteando el Programa de Reconversion Laboral, entre otros.

22 Obras de Infraestructura mediante Proyectos de Inversién prioritarios, Fideicomisos Regionales,
Continuidad de Inversiones, Mantenimiento de carreteras, etc.

32 Proteccidon Social a través del Mantenimiento de Instituciones Educativas, Mantenimiento y
equipamiento de establecimientos de Salud, Inversion social, Programa de Complementacién
Alimentaria, entre otros.

El PEE representa el 3.2% del PBI superando asi a los planes de varios paises del mundo como
Canad3, Japon, México y Brasil.  Tiene como objetivos primordiales continuar con el crecimiento
econdmico y la creacion de empleo, proteger a los mas pobres y promover el crecimiento de largo plazo.
El PEE es temporal y esta disefiado para atender prioritariamente a los sectores mds afectados por la
crisis.

La situacion en la que se vio envuelto el Peru debido a la crisis financiera internacional produjo
ciertas frustraciones, por ejemplo, en el 2008 no se alcanzé la meta de inflacion del Banco Central de
Reserva originandose asi una tendencia hacia la devaluacién de la moneda. Se manifesté un deterioro
en la balanza comercial del 2008 producto de la desaceleracion de las exportaciones y el crecimiento de
las importaciones debido al crecimiento de la demanda interna.

En contraste con los demds paises de América Latina, el Peru se encuentra con una tasa
relativamente baja (6.7%), a pesar de que la inflacion fue mas alta de lo esperado y que ningun pais de la
region cumplioé con su meta de inflacidn.

Asi, el estallido de la crisis financiera mundial generd una caida abrupta de las cotizaciones
internacionales de los productos basicos en la segunda mitad del afio 2008. La caida se evidencia mejor
en las siguientes materias primas: petrdleo, estafio, oro, plomo, plata, cobre, harina de pescado, zinc,
niquel.

Con respecto a las importaciones, éstas tuvieron un gran aumento con referencia a lo
registrado en el afio 2007. De otro lado, la cuenta financiera de la balanza de pagos registré un nivel
inferior en USS 1 932 millones al superdvit registrado en 2007.

En 2008, el PBI registré un crecimiento de 9.8% originado principalmente por el dinamismo del
consumo (crecié en 8.8%) e inversidn privada (crecié en 25.6%) que impulsaron un incremento de la
demanda interna de 12.3%. Todos los sectores, entre ellos los sectores no primarios, primarios,
agropecuario, pesca, mineria e hidrocarburos manifestaron un considerable crecimiento.

Actualmente para el final del afio 2009 se prevé que la inflacién acumulada se ubique dentro
del rango meta establecido por el Banco Central de Reserva, alcanzando 2.2% acumulado en el afio.
También para el presente afio se espera que el PBI crezca 3.5% en términos reales con respecto al afio
anterior, como resultado del desempefio de los componentes de la demanda interna (4.1%) tanto
publicos como privados; y que el desempefio de los diversos sectores crezcan.

Se espera que el PEE sea exitoso en todo lo que se propuso lograr pues de este depende en

gran manera el desarrollo integral y sostenido de un pais entero, las politicas que conforman el PEE



estan muy bien planteadas y si se desarrollan de manera como fueron originalmente pensadas se

evidenciara en el futuro préximo un incremento en la calidad de vida de los habitantes.

PANDURO ESPINOZA LESLY.
MARCO MACROECONOMICO MULTIANUAL 2010 - 2012
1. INTRODUCCION

En el presente trabajo podemos apreciar sobre la crisis financiera que se esta dando a nivel mundial
esta crisis se a afectado generalizando las economias del primer mundo

Que registran caidas del 4%.

Desde agosto del 2008 el precio de las exportaciones peruanas ha caido en promedio cerca de 30%,. El
Perd se mantendra como una de las economias dindmicas del mundo y la de mayor crecimiento en la
region.

el objetivo del Gobierno es mitigar el impacto de la crisis internacional sobre la economia peruana y
salvaguardar los logros alcanzados en materia de reduccion de la tasa de pobreza.

2. OBJETIVOS ECONOMICOS Y SOCIALES DE LA ADMINISTRACION 2006-2011

El estado se a tratado metas concretas de politica econémica y social para el 2011, el logro de los
objetivos sociales es el mas importante como el de reducir la pobreza hasta en un 30%, esta meta es
importante para garantizar el desarrollo econémico a mediano plazo siendo estos:

PBI: Base en que se encuentra 7944 avance:127738 su meta 140000 en el 2011

Inversién Privada (millones de USS) base en que se encuentra: 12 285 avance: 54 829 su meta: 100 000
en el 2006-2011

Inversién Publica (millones de USS) base: 2 265 avance: 10 395 su meta: 30 000 en el 2006-2011
Pobreza (%) base.48.7% avance. 36.2% meta: 30.0% en el 2011

Pobreza Urbana (%) 2/ base: 36.8% avance: 23.5% meta: 20.0% en el 2011

Pobreza Rural (%) 2/ base: 70.9% avance: 59.8% meta. 45.0% en el 2011

Desnutricion Crénica (%) base. 24.1% avance: n.d. meta: 16.0% en el 2011

Empleo informal (%) base. 53.0% avance n.d. meta: 35.0% en el 2011

Numero de empleos creados base. 0 avance.1 388 111 meta:1 500 000 en el 2011

Deuda Externa (% del PBI) base: 31.3% avance. 15.1% meta: 13.0% en el 2011

RIN (millones de USS) base: 14 638 avance: 31 030 meta: 30 000 en el 2011.

Como podemos apreciar en el informe anterior en algunas variables se ve el cambio pero en otras no
esto debido a la crisis financiera que se da pero lo mas importante y rescatable es de llegar a la meta.

3. FUNDAMENTOS DE LA POLITICA FISCAL Y EL ENDEUDAMIENTO PUBLICO
3.1 POLITICA FISCAL

La caida de las cotizaciones de nuestros principales productos de exportacion en el mercado
internacional, ha tenido como consecuencia que el nivel de recaudacidn tributaria se vea afectado
negativamente debido a la menor recaudacidn por impuesto a la renta proveniente del sector minero:

Desde finales del afio 2008, se pueden apreciar los efectos negativos del escenario internacional en la
recaudacion tributaria, lo que hace que la recaudacion sean significativamente menores a los estimados
en la elaboracidn del Presupuesto Institucional de Apertura (PIA) del afio 2009 en alrededor de 3% del
PBI. Asi también, se han registrado pérdidas de los ingresos no tributarios por una menor recaudacién
por regalias petroleras, regalias mineras y canon y sobrecanon petrolero producto de la caida de los
precios internacionales del petréleo y de los minerales.

En este escenario de menor crecimiento, se presenta un cambio en la posicion fiscal tornandose
expansiva, luego de haber acumulado superdvit fiscales los afios anteriores de importante crecimiento



econdmico, tomando como principal instrumento de politica al gasto publico, buscando compensar la
caida en la demanda interna.

Disefio de la politica tributaria

Su objetivo es adaptar el Sistema Tributario a la realidad econdmica, politica y social, bajo los principios
de suficiencia, eficiencia, equidad y simplicidad y de la eliminacidn progresiva de las distorsiones del
sistema tributario se debera procurar que el Sistema Tributario mantenga la neutralidad.

4. EFECTOS DE LA CRISIS EN LA ECONOMIA PERUANA
4.1 LOS CANALES DE TRANSMISION

El shock de la crisis financiera, originada en Estados Unidos, se propaga hacia los paises de la region a
través de cuatro canales de transmisién: demanda externa, precios de commodities, flujos financieros y
remesas.

4.1.1 MENOR DEMANDA EXTERNA

La menor demanda de nuestros socios afecta los flujos comerciales. La magnitud del impacto estara en
funcién del grado de dependencia con los paises directa o indirectamente afectados por la crisis como
Estados Unidos y la Unién Europea y China respectivamente:

Llena dependencia a Estados Unidos y la Uniéon Europea ha disminuido considerablemente a
consecuencia del proceso de diversificacién de nuestras exportaciones y de la importancia ganada por
las nuevas economias emergentes. En el afio 2000, la participacién de EEUU y la Union Europea en el
total de las exportaciones representaba 27,7% y 21,4%, respectivamente. En la actualidad esa
participacion es de 18,4% y 16,8% respectivamente.

CONTRACCION DE LOS FLUJOS DE CAPITALES

En el contexto de la globalizacién, la incertidumbre, la percepcidén de alto riesgo y la busqueda de
seguridad han conducido a inversionistas y prestamistas internacionales a reducir fuertemente la
inversion extranjera y los créditos externos al sector privado y publico, especialmente a las economias
en desarrollo, generandose cambios notoriamente desfavorables en los flujos de capitales externos
hacia ellas, materializados en fuertes salidas de capitales de corto plazo, escasez de los préstamos
externos, menores niveles de inversion extranjera directa, e incluso salidas de capital por el retiro de los
inversionistas extranjeros de los mercados de capitales locales.

La inversion extranjera directa registré un valor negativo de USS 1 113 millones en el dltimo trimestre
del 2008, mientras que la inversién de extranjeros en bonos y acciones domésticos presentd una salida
mas ligera del orden de los USS 23 millones. Los préstamos de largo plazo se redujeron respecto al
cuarto trimestre del 2007, aunque aumentaron respecto al trimestre anterior, ascendiendo a USS$ 801
millones.

Sistema Financiero

En el Crédito Directo de la Banca Multiple y en el Crédito de Consumo se nota un déficit entre Dic. Del
2008 y Feb. Del 2009.

En lo que respecta a el Crédito Directo de Cajas Municipales, Crédito Comercial y Crédito de
Microempresas, Crédito Hipotecario para Vivienda, Crédito del Sistema Financiero Crédito Interno del
Sector Privado, Crédito Interno Total al Sector Privado se nota un crecimiento en los Ultimos tres meses
de lo que va del afo

4.2 PLAN DE ESTIMULO ECONOMICO (PEE)



La deuda publica se redujo de 47% a fines de los noventas a 24% a fines del afio pasado.

Asimismo, las prudentes politicas fiscales aplicadas en los Ultimos afios, se materializaron en superavit
fiscales que permitieron un ahorro de aproximadamente 1,4% del PBI (S 1 807 millones) actualmente
depositados en el Fondo de Estabilizacién Fiscal. Ademas, en el afio

2008, se obtuvo un ahorro de recursos en la fuente de financiamiento Recursos Ordinarios cercano al
1% del PBI, el Estado peruano ha implementado las siguientes medidas cuya finalidad es mantener el
crecimiento del producto y del empleo y continuar reduciendo la pobreza:

4.2.1. OBJETIVOS

El PEE tiene como objetivos primordiales continuar con el crecimiento econémico y la creacién de
empleo; proteger a los mas pobres; y, promover el crecimiento de largo plazo a través de mejoras
importantes en la infraestructura del pais.

4.2.2. CARACTERISTICAS

El PEE es Temporal pues su aplicacién es por los afios 2009-2010. esta disefiado para atender
prioritariamente a los sectores mas afectados por la crisis como los exportadores o los despedidos a
causa de la crisis, el PEE mantiene la perspectiva de mediano y largo plazo.

El PEE representa un choque fiscal de 3,2% del PBI., se estima que el 15,8% se enfoca a apoyo a los
sectores altamente afectados por la crisis (aumento de drawback, empleo temporal, reconversion
laboral y fondo de garantias), 68,5% se orienta a infraestructura (Fideicomisos Regionales y Fondo de
Infraestructura), 9,9% se dirige a proyectos de proteccidn social (mantenimiento y recuperacién de
instituciones educativas, de salud y agricultura) y 5,8% se orienta a otros programas que apoya en
menor cuantia a otros diferentes sectores.

5. EL BALANCE MACROECONOMICO DEL ANO 2008
Sector Externo

La cuenta corriente registré el 2008 un déficit de USS 4 180 millones, equivalente a 3,3% del

PBI, y menor al superavit de 1,2% registrado el 2007. El menor superavit comercial principalmente y un
mayor déficit de la balanza de servicios explicaron el deterioro, que fue contrarrestado por las mayores
remesas de peruanos en el exterior (14,4%), y las menores utilidades repatriadas a la casa matriz por
parte de las empresas con participacién extranjera, en su mayoria mineras.

En el afio, las exportaciones crecieron 13,1%, alcanzando el valor de USS$ 31 529 millones, cifra asociada
a un aumento del volumen exportado (8,1%) y del precio de exportacidn (5,1%). El estallido de la crisis
financiera mundial, generd una caida abrupta de las cotizaciones internacionales de los productos
basicos en la segunda mitad del afio 2008 (Véase grafico 10). A la caida en precios le siguié el menor
crecimiento mundial y, por tanto, una menor demanda externa por productos peruanos.

Las exportaciones tradicionales aumentaron 10,9% en 2008, menos que en los afios previos debido a la
desaceleracion de las exportaciones mineras, las cuales crecieron 8,2% frente a los incrementos del afio
2006 (50,5%) y 2007 (17%). Asimismo, las exportaciones de petrdleo y derivados ascendieron en 15,5%
en comparacion a las tasas registradas en los dos afios anteriores, 19,1% (2006) y 26,9% (2007). Cabe
destacar que, la venta al exterior de productos pesqueros presentd un importante incremento de 22,7%.

Las exportaciones no tradicionales aumentaron 19,7% con respecto al afio 2007, gracias al desempefio

de los sectores agropecuarios (26,8%), textiles (16,2%) y quimicos (29,3%), los que en conjunto explican
el 74,5% del crecimiento.

Actividad Econémica



La demanda global se incrementd en 11,6% en el afio 2008, debido fundamentalmente a la expansidn
del consumo e inversion privada, que crecieron en 8,8% y 25,6%, respectivamente.

Por su parte, el dinamismo del consumo privado en 2008 se explica por el mayor poder adquisitivo de la
poblacion debido al crecimiento del empleo (8,3% en empresas de 10 a mas trabajadores, a nivel
nacional), y a la mayor oferta crediticia (los créditos de consumo se incrementaron en 21,1%).

El consumo publico, por su parte, se expandié en 3,9%, debido a que el Gobierno Peruano otorgd un
Bono por Crecimiento Econdmico (S/. 300) a los funcionarios y servidores del Sector Publico.

El sector agropecuario crecié en 6,7% por favorables condiciones climatolédgicas y adecuados niveles de
recursos hidricos en las principales represas del pais, registrandose producciones récord de ave, papa,
arroz cascara, aceituna, leche, huevo, asi como de cultivos destinados a la agro-exportacion como la uva,
espdrrago y mango.

El sector pesca registré un incremento de 6,2% debido al mayor desembarque de especies destinadas al
consumo humano directo registrando un crecimiento de 9,2%. El resultado del afio fue favorecido por la
temperatura superficial del mar, la cual permitié la captura de pota, bonito, liza, caballa y cojinova a lo
largo del litoral.

El sector mineria e hidrocarburos registré un crecimiento de 7,6% impulsado tanto por la expansién de
la actividad minero metalica (7,3%) como por el desempefio favorable del subsector hidrocarburos
(10,3%). Cabe resaltar que, durante el afio se dieron importantes proyectos de ampliacion vy
modernizacién de distintas empresas, hecho que se vio reflejado en los niveles récord histéricos de
produccidn de cobre, zinc, plata, hierro, plomo y gas natural.

La actividad constructora crecié en 16,5%, impulsada por la ejecucion de diversos proyectos
inmobiliarios asociados a los programas MIVIVIENDA y Techo Propio, asi como los proyectos de
infraestructura destacando la Planta de Licuefaccidn de la Pampa Melchorita en Pisco,

El sector comercio registré un incremento de 12,8%, en tanto que la produccién de servicios crecié en
9%, destacando entre ellos el transporte y comunicaciones (9,7%) y los servicios gubernamentales
(3,6%).

La deuda publica como porcentaje del PBI disminuyd de 29,6% del PBI a fines de

8.122.040,8 m? 23,8% al cierre de 2008. La deuda publica externa disminuyé en 3,6 puntos del PBI
alcanzando el 15,1% del PBI, los recursos del Fondo de Estabilizacién Fiscal (FEF), al cierre del ejercicio
2008, ascendieron a USS 1 807 millones (1,4% del PBI) mayor en US$ 1 321 millones al monto registrado
en el afio 2007. El sustancial incremento del FEF se debié a la transferencia realizada por el Tesoro
Publico (USS 1 295 millones), producto del saldo de libre disponibilidad en la fuente de financiamiento
recursos ordinarios obtenido al final del afio 2007.

Actividad Econémica

Para el presente afio se espera que el Producto Bruto Interno crezca 3,5%, en términos reales con
respecto al afio anterior, como resultado del desempefio de los componentes de la demanda interna
(4,1%) tanto publicos como privados.

Respecto a la inversion publica, esta creceria en 51,7% respecto al 2008, impulsada basicamente por la
implementacién del Plan de Estimulo Econdmico. Adicionalmente, se espera que el consumo publico
aumente 8% en términos reales, dicho incremento se explica en parte por los mayores gastos en
mantenimiento de carreteras e infraestructura.

A nivel sectorial, la actividad econdmica en el afio 2009 registraria un moderado crecimiento explicado
por el comportamiento de la produccién no primaria que creceria 3,9%, incremento asociado al menor
dinamismo de la demanda interna; en tanto que la produccién primaria aumentaria en 3,5%.

7. BALANCE Y PERSPECTIVAS EN POLITICA SOCIAL



7.1 BALANCE SOCIAL
7.1.1 SITUACION LABORAL: INFORMALIDAD, REFORMA LABORAL Y LA LEY MYPE

La informalidad es uno de los fenémenos econdmicos y sociales que limitan el ritmo de crecimiento de
un pais debido a que genera “enanismo” empresarial, costos laborales y tributarios diferenciados,
desincentiva las inversiones formales y deteriora el capital humano y la calidad de los servicios publicos.

7.1.1.1 Informalidad en el mercado laboral en el Pert

La informalidad laboral es una caracteristica principal de las microempresas, donde las relaciones
laborales no contractuales y el uso de mano de obra familiar no remunerada son formas predominantes
de relacionarse. Segln la Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO) 2008 el 96,7% de trabajadores de
microempresas y el 13,9% de trabajadores de grandes empresas no tienen contratos formales.

Reforma laboral de la MYPE

La reforma laboral de la MYPE contempla tres acciones promocidnales para la micro y pequeia
empresa: el régimen laboral especial, el régimen especial de salud y el sistema de pensiones sociales. El
propdsito de la Ley MYPE 54 es establecer nuevos precios relativos del trabajo frente al capital y
promover la formalizacion laboral. Colateralmente, la Ley MYPE incluye otros incentivos para las MYPE
formalizadas, tales como el acceso al financiamiento y a las compras estatales y depreciacién acelerada
para las pequefias empresas.

Adicionalmente, los trabajadores de la pequefia empresa tienen derecho a un Seguro
Complementario de Trabajo de Riesgo, un Seguro de Vida, CTS y dos gratificaciones al afio (Fiestas
Patrias y Navidad).

Salud materno-infantil y desnutricién crénica

El sector salud, es importante destacar la reduccidn de la mortalidad infantil, en la cual destaca a nivel
departamental la reduccidn observada en Huancavelica, que lo sita como el de mejor evolucion en los
ultimos 10 afios, con una drastica reduccidn 93,6 a 28 muertes por cada 1000 nifios nacidos vivos entre
1996 y el 2007; situacién similar sucede con los departamentos de Cusco, Apurimac o Amazonas, en los
cuales la reduccion de la mortalidad infantil supera el 60% durante este periodo.

La evolucion del indicador de mortalidad infantil ha sido de tal nivel de mejora que permite situar al
Peru entre los que mejores resultados han obtenido en la regidn, tal como se puede observar en la tabla
siguiente, donde el ritmo de reaccidn supera el 70%, seguido de Brasil, Ecuador y Chile.

En el caso del indicador desnutricion crénica, las tasas departamentales muestran cambios que pueden
ser calificados como menores, correspondiendo los de mayor desenvolvimiento a Pasco, Cajamarca y
San Martin, con reducciones por encima del 20% y por otro lado a los de menor desenvolvimiento a
Huancavelica, donde la desnutricidn crdnica infantil se redujo, entre 1999 y el 2005, en 4%.

PASCUAL CUYUBAMBA VICTORIA.

MARCO MACROECONOMICO MULTIANUAL
La economia mundial se encuentra en una crisis debido a su crecimiento interdependencia de
los productos de la globalizacion (industrias, exportaciones, turismo, las remesas) esto ha afectado la
actividad econdmica y el empleo.



Estas economias del primer mundo se registran una caida del 4%. El Peru fue afectado en
Agosto del 2008 que llevo a caer en la exportacién hasta el 30%.

En los ultimos afios con una solida posicion fiscal que se refleja en la inversidén privada y el
mercado domestico que ha logrado el Plan de Estimulo Econémico (PEE)

PEE, atiende los afectados en la crisis, aumentado la inversidn publica, productiva, el fomento
del empleo, y proteger a los pobres, de un periodo a largo plazo.

El crecimiento del P.B.l. se prevé en 5,6% en le periodo 2010 — 2012. Se espera que la provisién
tributaria sea en 15,2% hasta el 2012.

La informalidad es una caracteristica principal de las microempresa, segun la encuesta Nacional
de Hogares (ENAHO) 2008 .los trabajadores de microempresa es de 96,7%, y de grandes empresas es
13,9%.

La reduccién de la pobreza puede ser considerada uno de los mejores indicadores el Peru por
su reduccién del 5,2% del 2007 -2008.

El crecimiento de empleo llego a ser 8,35% (2008), acentuandose como mayor actividad la
agricultura rural con un 76,6%, con ingreso mensual de S/308 nuevos soles.

OBJETOS ECONOMICOS Y SOCIALES DE LA ADMINISTRACION (2006-2011)
Uno de los objetivos mas importantes hasta el 2011 es la reduccion de la pobreza.
Las variables que presentaron mayor avance es de ambito macroeconémico. Dicha prudencia
fiscal, fue un aumento de la inversion publica.
A pesar de la crisis internacional los empresarios e inversionistas han confiado en el Peru para
poder invertir. La fortaleza de la posicion monetaria se refleja en la acumulacién de las Reservas
Internacionales Netas.

FUNDAMENTACION DE LA POLITICA FISCAL Y EL ENDEUDAMIENTO PUBLICO

1. POLITICA FISCAL
La economia peruana a reflejado un crecimiento favorable, debido al nivel de recaudacion
Tributaria y una ordenada gestion del gasto publico.
Debido a la crisis internacional la recaudacion tributaria ha descendido, y esto afecta al sector
minero.
Con PEE, se estima un crecimiento del PBI del 3,5% y la inversidn publica en 51,7% para el afio
2009.

2. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO
Una politica fiscal expansiva implica un cambio en la deuda publica. El gobierno atendera al
sector publico no financiero. Es importante considerar que las posibilidades y condiciones de
acceso a los nuevos recursos dependeran del mercado.

EFECTOS DE LA CRISIS EN LA ECONOMIA PERUANA

El shock generado por Estados Unidos se propaga por 4 canales: Demanda externa, precios commodites,
flujos funcioneros y las remesas.

La magnitud del impacto dependerd del grado de dependencia con los paises afectados por la crisis. La
fuerte disminucidn del valor de las exportaciones se han materializados de: gran, mediana, pequefia
empresa y microempresa exportado. La mas sensible son las exportadoras comerciales.

Las remesas ha sido creciente por el incremento migratorio, pero la crisis ha golpeado al empleo tanto
en servicio y construccion.

La caida de las cotizaciones de las materias primas afecta significativamente a los productores de
exportacién referido en el sector minero. Debido a esto viene disminuyendo la recaudacién de I.R.
Nuestro pais posee un plan de estimulo econdmico que fue el ahorro en el periodo de expansidn
econdmica, que contrarresta los efectos de la crisis internacional.



PEE tiene como objetivo: el crecimiento econdmico, creacién d empleo, proteger a los mas pobres, y
promueve el crecimiento a largo plazo. Ademads esta disefiado para atender a los sectores afectados por
la crisis como las exportaciones y el despido de trabajadores.

A)

B)

C)

D)

E)

PERSPECTIVA DE MEDIANO PLAZO 2010 2012
CONTEXTO INTERNACIONAL

El crecimiento econdmico alcanzara a una tasa anual del 3,7%. Se sustenta por el mejor
desempefio de las economias emergentes con China. Debido a los planes de estimulo fiscal.
En este periodo se vera una recaudacion de las actividades en forma gradual.

PRECIO Y TIPO DE CAMBIO
Se estima que la inflacién se fluctué, como resultado de las menores presiones inflacionarias de
origen externo y por tener una politica prudente.

SECTOR EXTERNO
Se espera que el resultado deficitario disminuya en los Ultimos afios, y se explica por el
crecimiento y recuperacién de las exportaciones, también de la exportacion del gas natural.

ACTIVIDAD ECONOMICA

El producto interno se incrementara en 5,6% para el periodo 2010-2012, la demanda interna
crecerd 5,6%, exportacion 6,1%, sector privado 5,2%, mineria e hidrocarburos en 7,7%, sector
agropecuario 4,9%, actividad pesquera 3,1%, sector manufactura 4,7% y sector construccidn
6,8%

FINANZAS PUBLICAS

El sector publico no financiero se mantendra a un resultado econémico que alcanzara el 1%
PBI. Para los siguientes afios se espera un crecimiento 15,2% PBI debido a la presidn tributaria.
También se espera que las medidas de Administracion tributaria implementadas por la SUNAT
reduzcan los niveles de evasidn tributaria.

Niveles de inversion Publica: Se incrementaria en 2 lineas.

e Gestion de proyectos.- Se tiene avences significativos en el manejo de pre-inversion y la
consistencia del proyecto y ejecucion.

e Programacion multianual de la inversion publica.- Orientada a que la asignaciéon de
recursos sea coherente con las propiedades y objetivos sectoriales y territoriales.
También se suma los avances de FONIFREL, que nacié con el objetivo de asignar recursos
en los servicios e infraestructura, reduccion de la pobreza.

ANALISIS DE SENSIBILIDAD DE LAS PROYECCIONES

Los planes dio un incremento de inversién publica de 51.7% del PBI.
En el escenario 1 PEE, (Deterioro del contexto internacional son los siguientes
Moderacion gradual de los productos. 2,5%.

Depreciacidn de tipo cambio nominal, 4% anual.

Disminucidn de los precios, importacion y exportacion, 5,8%.

Shock adverso en los mercados financieros.

Escenario 2 (cuando no incluye el PEE)
Un menor crecimiento del PBI, 2,5%

Los ingresos corrientes caerian significativamente



e Elresultado econdmico del sector Publico no financiero se reduce,

TENICELA SIMON LUIS.

MARCO MACROECONOMIICO MULT!IANUAL 2010--2012
PARA CONTINUAR CON EL CRECIMIENTO, EL EMPLEO Y LA INCLUSION SOCIAL
OBJETIVOS ECONOMICOS Y SOCIALES DE LA ADMINISTRACION 2006-2011

b En el afio 2011,serd factible evaluar la pertinencia de las politicas econdmicas y sociales que se
implementaron a través del cumplimiento de estas metas.

b Al cierre del afio 2008, el Producto Bruto Interno (PBI) se situé en USS 127 738 millones, gracias a la
favorable dindmica de los sectores primarios y no primarios por el lado de la oferta, y al crecimiento del
consumo privado y la inversién tanto privada como publica por el lado de la demanda.

P La inversidn privada acumulé USS 54 829 millones desde el segundo semestre de 2006 hasta el
cierre del afio 2008.

P Con respecto al ratio de deuda publica externa como porcentaje del PBI, la meta establecida
consiste en lograr un nivel de 13% hacia el afio 2011.

FUNDAMENTOS DE LA POLITICA FISCAL Y EL ENDEUDAMIENTO PUBLICO

a.-POLITICA FISCAL.-se redujo la deuda publica de 45,5% del PBI en el afio 2000 a 24% del PBI en el afio
2008, y se incrementd el ahorro en el Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), el cual asciende a 1,4% del PBI
en 2008. Adicionalmente como consecuencia de este superavit se generaron recursos por alrededor de
1% del PBI que se han destinado al financiamiento del PEE.

En este contexto, el déficit fiscal del sector publico no financiero ascenderia a 1,8% y 1,5% del PBI para
los afios 2009 y 2010

EFECTOS DE LA CRISIS EN LA ECONOMIA PERUANA
LOS CANALES DE TRANSMISION

En el afio 2000, la participacion de EEUU y la Union Europea en el total de las exportaciones
representaba 27,7% y 21,4%, respectivamente. En la actualidad esa participacidn es de 18,4% y 16,8%
respectivamente.

REMESAS

Los ingresos por remesas totalizaron USS 2 437 millones en el 2008, registrando un crecimiento de
14,4% respecto al 2007 y su participacion en el PBI pasé de 1,3% en el 2000 a 1,9% en el 2008.



Segun la Encuesta de Opinidn Publica de Receptores de Remesas en Peru, que data del 2005, alrededor
del 10% de la poblacion adulta en el Peru recibe remesas del exterior, constituyendo un componente
importante del ingreso disponible y por lo tanto en el consumo.

EL BALANCE MACROECONOMICO DEL ANO 2008

a. Contexto Internacional

El crecimiento de la economia de EE.UU., el pais mas afectado por la crisis y uno de nuestros
principales socios comerciales fue de 1,1%, en el afio 2008, a pesar de los resultados negativos de
0,5% vy 6,3% del tercer y cuarto trimestre del afio, respectivamente.

De otro lado, la Eurozona crecié 0,9% mientras que Japdn obtuvo un resultado negativo de
0,6% por primera vez en ocho afos.

b. Precios y Tipo de Cambio

La inflacién acumulada, medida en términos de la variacion del indice de precios al consumidor de Lima
Metropolitana, fue de 6,7%, cifra que sobrepasa claramente el limite superior del rango meta de 1% y
3%.

c. Sector Externo

La cuenta corriente registré el 2008 un déficit de USS 4 180 millones, equivalente a 3,3% del
PBI, y menor al superavit de 1,2% registrado el 2007.

En el afio, las exportaciones crecieron 13,1%, alcanzando el valor de USS 31 529 millones, cifra
asociada a un aumento del volumen exportado (8,1%) y del precio de exportacién (5,1%).

Las exportaciones tradicionales aumentaron 10,9% en 2008, menos que en los afios previos
debido a la desaceleracidn de las exportaciones mineras, las cuales crecieron 8,2% frente a los
incrementos del afio 2006 (50,5%) y 2007 (17%).

Asimismo, las exportaciones de petrdleo y derivados ascendieron en 15,5% en comparacion a
las tasas registradas en los dos afios anteriores, 19,1% (2006) y 26,9% (2007). Cabe destacar que, la
venta al exterior de productos pesqueros presenté un importante incremento de 22,7%. 30

Las exportaciones no tradicionales aumentaron 19,7% con respecto al afio 2007, gracias al
desempefio de los sectores agropecuarios (26,8%), textiles (16,2%) y quimicos (29,3%), los que en
conjunto explican el 74,5% del crecimiento.



De otro lado, la cuenta financiera de la balanza de pagos ascendi6 a USS 7 372 millones, nivel
inferior en USS 1 932 millones al superavit registrado en 2007.

d. Actividad Econédmica

En 2008, el Producto Bruto Interno (PBI) registré un crecimiento de 9,8%,

La demanda global se incrementé en 11,6% en el afio 2008, debido fundamentalmente a la
expansion del consumo e inversion privada, que crecieron en 8,8% y 25,6%, respectivamente.

e. Finanzas Publicas

El Gobierno Central presenté un superavit econdmico de 2,2% del PBI, superior en 0,4%
respecto a lo registrado en el afio 2007.

La recaudacidon por IGV registré un crecimiento real de 18,2% como resultado del fuerte
crecimiento de su componente importado cuya participacion sobre el IGV total pasé del 46% a mas
del 50% en los afios 2007 y 2008,

Por otra parte, la deuda puiblica como porcentaje del PBI disminuyd de 29,6% del PBI a fines de
2007 a 23,8% al cierre de 2008.

PERSPECTIVAS DE MEDIANO PLAZO: 2010-2012

a. Contexto Internacional

El crecimiento econdmico mundial en el periodo 2010-2012 alcanzaria una tasa promedio
anual de 3,7%40, mostrando notablemente una recuperacion respecto del crecimiento negativo
esperado para el 2009 de 1,3%. Esta perspectiva se sustenta en la hipétesis de un mejor. desempefio
de las economias emergentes con China como una de las economias mas importantes llamadas a
sostener el crecimiento mundial.

La inflacién en el mundo aumentaria de 2,3% en el 2009 a 2,6% en el 2010-2012 situacién que
se veria reflejada en una recuperacion del nivel de actividad mundial en forma gradual para dicho
periodo.



b. Precios y Tipo de Cambio

El tipo de cambio se situaria en S/. 3,32 por ddlar en promedio en el periodo 2010-2012 debido
a presiones depreciatorias del tipo de cambio a consecuencia de mayores restricciones en las
condiciones de financiamiento y crédito internacional.

c. Sector Externo

De acuerdo a las proyecciones, se espera que el resultado deficitario registrado en la balanza
en cuenta corriente disminuya en los Gltimos afios del Marco hasta alcanzar un déficit de USS 603
millones en el afio 2012.

Por otro lado, entre el 2010 y 2012 se prevén déficit promedios anuales en la cuenta de
servicios y renta de factores de USS 2 059 y USS 3 583 millones respectivamente, atenuados por las
mayores transferencias corrientes durante estos afios.

d. Actividad Econdmica

El Producto Bruto Interno se incrementara en 5,6% en promedio para el periodo 2010-2012.

Durante estos afos, la demanda interna crecerd 5,6%, en promedio por afio; mientras que las
exportaciones harian lo propio en 6,1%, generando un crecimiento de la demanda global de 5,7%.
Asimismo, la inversion privada y publica aumentarian en 6,3% y 12,5%, respectivamente; mientras
que el consumo privado y publico creceria en 4,1% y 3,9%, respectivamente.

e. Finanzas Publicas

En el mediano plazo, se estima que el Sector Publico No Financiero mantenga un resultado
econdmico negativo que en promedio alcanzaria el 1% del PBI durante el periodo 2010-2012.

Con respecto a la recaudacion de impuestos, se espera que la presion tributaria para el afio
2010 sea ligeramente superior a la del 2009.

Para los siguientes afios se espera un incremento continuo de la presion tributaria, llegando a
registrar en el 2012 un nivel de 15,2% del PBI.

Por ultimo, la deuda publica alcanzaria un 24,3% del PBI a fines del afio 2012, disminuyendo
respecto del aflo 2009 en 2,1 puntos porcentuales.



ANALISIS DE SENSIBILIDAD DE LAS PROYECCIONES

Los supuestos iniciales incorporan el Plan de Estimulo Econdmico reflejando un incremento de la inversién
publica de 51,7% para el 2009, por lo que se considera un crecimiento del PBI de 3,5% en el 2009 y un
crecimiento promedio del Producto de 5,6% para los afios 2010-2012

Una depreciacidon promedio de 3,7% para el periodo 2009-2012 y una disminucion de los términos de
intercambio de 3,8% en promedio durante los afios 2009-2012. Esto da como resultado el escenario
presentado en el presente Marco Macroeconémico Multianual:

Sector Publico No Financiero (SPNF) de 2,4% del PBI para el 2009 - 2010 y de 2,6% del PBI en promedio para
los siguientes afos.

Asimismo, la deuda publica comprendida para el periodo 2009-2012 seria en promedio 29,8% con respecto
al PBI, lo cual representa 3,4 puntos porcentuales por encima de lo previsto en el escenario base.

Este escenario implicaria un menor crecimiento del PBI alcanzando sélo 2,5% en el 2009, y 4,9% en
promedio para los afios 2010-1012.

METODOLOGIA TRADICIONAL PARA LA SOSTENIBILIDAD FISCAL

Como se menciond anteriormente, se plantean tres escenarios para el ejercicio de sostenibilidad, el
primero se basa en los supuestos del presente Marco Macroeconémico para los afios 2009-2012,
extendido para el periodo 2013- 2019.

EVANGELISTA VARGAS RUSSEL.



